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Sommaire Exécutif i .o
ommaire Execut StockFPointer A °
CAE INC CAE. page 1 de 4
Date du Rapport : 15Sep08 Prix : $10.80
\ Valeur Intrinseque Calculée Ajustée
Adresse 8585 Cote de Liesse Derniers 12 Mois : $6.66 $14.34
Saint-Laurent, Quebec CANADA HAT 1G6 Derniers 36 Mois : $4.75 $13.88
Téléphone 514-341-6780 ‘ Valeur au Marché Ajoutée (MVA)
gf;”rf"i . TSE Valeur au Marché du Capital :  3,317.166  100.0%
ite Interne www.cae.com - Capital Investi :  2,264.402 68.3%
Année Fiscale Mars - Val hé Aioutée - 0
Secteur Economique Industriel =Valeur au Marché Ajoutée: 1,052.764 31.7%
SIC 3690 Valeur de Croissance (FGV)
Cours / Bénéfice (C/B) 15.9 Valeur au Marché du Capital :  3,317.166 100.0%
Cours / Valeur aux livres 1.62 - Valeur des Opérations Courantes :  2,075.414 62.6%
Monnaie CND $ en Millions = Valeur de Croissance : 1,241.752 37.4%
Semblables US: CUB GY CRDN TDG ORB SXE TGI AER HEI HXL LDSH AIR SYPR DCO CGT
Semblables CND: MAL RNO HRX VRS NAS AVP PPA GDI.U AIQ OSI BBD.B
VALEUR INTRINSEQUE
V.1 ($) Valeur Intrinseque Prix V.1 ($) Valeur Intrinseque Prix
Derniers 12 Mois Derniers 36 Mois
16.0 $16.00 16.0 $16.00
14.0 $14.00 14.0 $14.00
12.0 $12.00 12.0 $12.00
10.0 $10.00 10.0 $10.00
8.0 $8.00 8.0 $8.00
6.0 $6.00 6.0 $6.00
4.0 $4.00 4.0 $4.00
2.0 $2.00 2.0 $2.00
0.0 $0.00 0.0 $0.00
OO ITITTOOOLWN O©O©OONNNMNNNDOO NN TTTTOOODOOOLL O©OOONNNNOO O
25CEE0C8EE0E8E82388838¢€4 25CEE0C8EE0E8E2238883C¢€4
38=338="88=388=338=-14 38=338="88=388=338=-1
—=— Valeur Intrinséque —— Prix —=— Valeur Intrinséque —— Prix
Derniers 12 Mois Derniers 36 Mois
Jun04 Jun05 Jun06 Jun07 Jun08 Jun04 Jun05 Jun06 Jun07 Jun08
PERFORMANCE
96.655 47.675 126.189 167.062 206.564 NOPAT 146.875 99.231 90.173 113.642 166.605
2,711.522 2,407.577 2,318.327 2,475.445 2,264.402 + Capital 2,711.522 2,407.577 2,318.327 2,475.445 2,264.402
3.6% 2.0% 5.4% 6.7% 9.1% = Rendement / Capital 5.6% 3.8% 3.6% 4.7% 7.1%
8.6% 8.5% 11.6% 13.5% 10.0% - Colt du Capital 8.6% 8.5% 11.6% 13.5% 10.0%
-5.0% -6.5% -6.2% -6.7% -0.8% = Ecart de Performance -2.9% -4.7% -8.0% -8.8% -2.9%
EVALUATION
(1,089.379) (1,377.646) (1,302.779) (1,504.260) (198.170) EVA Futurs (581.628)  (885.174) (1,530.648) (1,878.474) (685.047)
2,825.080 2,507.959 2,449.404 2,637.168 2,374.416 + Capital (Aj. a Mi-Année) 2,825.080 2,507.959 2,449.404 2,637.168 2,374.416
1,735.701 1,130.313 1,146.625 1,132.908 2,176.246 =VI Totale 2,243.452 1,622.785 918.756 758.694 1,689.370
676.100 313.700 243.600 328.100 301.800 - Dette along terme 676.100 313.700 243.600 328.100 301.800
173.500 234.400 206.600 232.000 180.100 - Autres Passifs 173.500 234.400 206.600 232.000 180.100
886.101 582.213 696.425 572.808 1,694.346 = VI des Fonds Propres 1,393.852 1,074.685 468.556 198.594 1,207.470
246.700 248.800 250.800 252.400 254.300 + Actions en circulation 246.700 248.800 250.800 252.400 254.300
$3.59 $2.34 $2.78 $2.27 $6.66 =VId'une Action $5.65 $4.32 $1.87 $0.79 $4.75
$3.43 $5.10 $8.49 $10.69 $14.34 V.1. Ajustée $2.83 $4.25 $751 $11.31 $13.88
$6.03 $6.57 $8.50 $14.20 $11.52 Cours d'une Action $6.03 $6.57 $8.50 $14.20 $11.52
1.68 2.81 3.06 5.00 1.73 Cours / Val. Intrin. 1.07 1.52 455 5.00 2.43

Commentaires:

A TITRE INFORMATIF SEULEMENT. L'information contenue dans ce rapport a été obtenue de plusieurs sources. Nous ne pouvons répondre de sa fiabilité. Cependant, a travers nos analyses
nous tentons de fournir des informations fiables. Nous ne garantissons pas que l'information est exacte et complete. Ce document est publié a titre informatif seulement et ne devrait pas étre
interprété comme une sollicitation pour acheter ou vendre quelque valeur que ce soit. Toutes les opinions et évaluations contenues dans ce rapport représentent notre jugement en date de ce
jour et sont sujettes a changement sans préavis de notre part. La distribution de cette publication ne doit, en aucune circonstance, insinuer qu'il n'y a pas eu de changement quant aux
informations fournies en date de ce jour. StockPointer inc., ses dirigeants, employés ou sociétés affiliées peuvent détenir une position dans l'une ou l'autre des sociétés mentionnées dans ce
rapport.

Copyright © 2001 StockPointer International inc. - Tous droits réservés

EVA® est une marque déposée de Stern Stewart & Co.
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Sommaire Exécutif i .0
ommaire Execut StockPointer A °
CAE INC CAE. page 2 de 4
Date du Rapport : 15Sep08 Prix : $10.80
\ Valeur Intrinseque Calculée Ajustée
Adresse 8585 Cote de Liesse Derniers 12 Mois : $ 6.66 $14.34
Saint-Laurent, Quebec CANADA HAT 1G6 Derniers 36 Mois : $4.75 $13.88
Téléphone 514-341-6780 | Valeur au Marché Ajoutée (MVA)
gf;”rﬁ . TSE Valeur au Marché du Capital :  3,317.166  100.0%
ite Interne www.cae.com - Capital Investi :  2,264.402 68.3%
Année Fiscale Mars - Val hé Aioutée - 0
Secteur Economique Industriel =Valeur au Marché Ajoutée: 1,052.764 31.7%
SIC 3690 Valeur de Croissance (FGV)
Cours / Bénéfice (C/B) 15.9 Valeur au Marché du Capital :  3,317.166 100.0%
Cours / Valeur aux livres 1.62 - Valeur des Opérations Courantes :  2,075.414 62.6%
Monnaie CND $ en Millions = Valeur de Croissance : 1,241.752 37.4%
Semblables US: CUB GY CRDN TDG ORB SXE TGI AER HEI HXL LDSH AIR SYPR DCO CGT
Semblables CND: MAL RNO HRX VRS NAS AVP PPA GDI.U AIQ OSI BBD.B
PERFORMANCE AU MARCHE
(M$) Valeur au Marché Ajoutée (MVA) (M$) Valeur de Croissance (FGV)
5,000 4,500
4,000
4,000
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3,000 3,000
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OO ITITTOOOLWN O©O©OONNNMNNNDOO MO ITITTOOOL0 O©O©OONNNMNNNDOW
OO0 000O0O00O0O0O0000O0DO0O00O0O0O0 O OO0 000O0O00O0O0O0000O0O0DO0O00O0O00 O
085506853 0855086855085% 085506853 08550868553085%
NOSSNO="n0=>5n0=>00=53 NOSSNO="N0=>5n0=>00=543
B Capital Investi 0O MVA B Valeur des Op. Courantes 0O FGV
12 Derniers Mois Trimestriel
Jun04 Jun05 Jun06 Jun07 Jun08 Jun07 Sep07 Dec07 Mar08 Jun08
$6.03 $6.57 $8.50 $14.20 $11.52 Prix $14.20 $13.39 $13.31 $11.63 $11.52
Valeur au Marché Ajoutée (MVA)
2,521.424 2,504.945 3,036.014 4,163.292 3,500.664 Valeur au Marché 4,163.292 3,961.877 3,944.295 3,518.371 3,500.664
2,711.522 2,407.577 2,318.327 2,475.445 2,264.402 - Capital Investi 2,475.445 2,475.445 2,475.445 2,475.445 2,264.402
(190.097) 97.369 717.687 1,687.847 1,236.262 =MVA 1,687.847 1,486.432 1,468.850 1,042.926 1,236.262
-8% 4% 24% 41% 35% % Valeur au Marché 41% 38% 37% 30% 35%
Valeur des Opérations Courantes (COV)
96.655 47.675 126.189 167.062 206.564 NOPAT 167.062 174.978 185.395 196.511 206.564
8.6% 8.5% 11.6% 13.5% 10.0% + Co(t du Capital 13.5% 11.7% 11.4% 10.6% 10.0%
1,374.085 1,453.182 1,572.200 1,699.702 2,075.414 =CoVv 1,699.702 1,699.702 1,699.702 1,849.740 2,075.414
54% 58% 52% 41% 59% % Valeur au Marché 41% 43% 43% 53% 59%
Valeur de Croissance (FGV)
2,5621.424 2,504.945 3,036.014 4,163.292 3,500.664 Valeur au Marché 4,163.292 3,961.877 3,944.295 3,518.371 3,500.664
1,374.085 1,453.182 1,572.200 1,699.702 2,075.414 - Cov 1,699.702 1,699.702 1,699.702 1,849.740 2,075.414
1,147.339 1,051.764 1,463.815 2,463.590 1,425.250 =FGV 2,463.590 2,262.175 2,244.593 1,668.631 1,425.250
46% 42% 48% 59% 41% % Valeur au Marché 59% 57% 57% 47% 41%

Commentaires:

A TITRE INFORMATIF SEULEMENT. L'information contenue dans ce rapport a été obtenue de plusieurs sources. Nous ne pouvons répondre de sa fiabilité. Cependant, a travers nos analyses
nous tentons de fournir des informations fiables. Nous ne garantissons pas que l'information est exacte et complete. Ce document est publié a titre informatif seulement et ne devrait pas étre
interprété comme une sollicitation pour acheter ou vendre quelque valeur que ce soit. Toutes les opinions et évaluations contenues dans ce rapport représentent notre jugement en date de ce
jour et sont sujettes a changement sans préavis de notre part. La distribution de cette publication ne doit, en aucune circonstance, insinuer qu'il n'y a pas eu de changement quant aux
informations fournies en date de ce jour. StockPointer inc., ses dirigeants, employés ou sociétés affiliées peuvent détenir une position dans l'une ou l'autre des sociétés mentionnées dans ce
rapport.

Copyright © 2001 StockPointer International inc. - Tous droits réservés

EVA® est une marque déposée de Stern Stewart & Co.

16sep08 17:18:03
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Sommaire Exécutif i .0
"Economic Value Added" StockFointer ﬁ .
CAE INC CAE. page 3 de 4
Date du Rapport : 15Sep08 Prix : $10.80
\ Valeur Intrinseque Calculée Ajustée
Adresse 8585 Cote de Liesse Derniers 12 Mois : $ 6.66 $14.34
Saint-Laurent, Quebec CANADA HAT 1G6 Derniers 36 Mois : $4.75 $13.88
Téléphone 514-341-6780 | Valeur au Marché Ajoutée (MVA)
gﬁgﬁemet \ﬁ/%v.cae.com Valeur au Marché du Capital :  3,317.166  100.0%
Année Fiscale Mars - Capltfil I'nves:tl T 2,264.402 68.3%
Secteur Economique Industriel =Valeur au Marché Ajoutée : 1,052.764 31.7%
SIC 3690 Valeur de Croissance (FGV)
Cours / Bénéfice (C/B) 15.9 Valeur au Marché du Capital :  3,317.166 100.0%
Cours / Valeur aux livres 1.62 - Valeur des Opérations Courantes :  2,075.414 62.6%
Monnaie CND $ en Millions = Valeur de Croissance : 1,241.752 37.4%
Semblables US: CUB GY CRDN TDG ORB SXE TGI AER HEI HXL LDSH AIR SYPR DCO CGT
Semblables CND: MAL RNO HRX VRS NAS AVP PPA GDI.U AIQ OSI BBD.B
PERFORMANCE ECONOMIQUE
(M$) EVA, Profit Net d'Opération Prix (M$) EVA, Profit Net d'Opération Prix
12 Derniers Mois Trimestriel
200 $16.00 60 $16.00
150 $14.00 40 M $14.00
100 20
0 \\/‘_‘\ $12.00 o Ay 1 $12.00
A $10.00 20 $10.00
—58 T T $8.00 -40 $8.00
100 $6.00 ::8 $6.00
150 $4.00 100 $4.00
-200 $2.00 120 $2.00
-250 $0.00 -140 $0.00
9333388888888 55588, gusgzagggeggesssangng
383388333833 8823882383 383388333833 8823882383
—=— EVA — Profit Net d'Op. 12M —— Prix —=— EVA — Profit Net d'Op. —— Prix
12 Derniers Mois Trimestriel
Jun04 Jun05 Jun06 Jun07 Jun08 Jun07 Sep07 Dec07 Mar08 Jun08
Profit d'Opération Aprés Imp6ts (NOPAT)

102.900 101.000 120.300 200.300 264.800 Profit d'Opération 58.000 62.100 61.700 69.700 71.300
47.283 71.234 52.423 43.120 28.145 + Ajustements 8.167 7.667 8.367 8.367 3.745
53.528 124.560 46.533 76.358 86.382 - Impots 21.289 22.289 21.389 22.589 20.115
96.655 47.675 126.189 167.062 206.564 = NOPAT 44.878 47.478 48.678 55.478 54.930

Valeur Economique Ajoutée (EVA)
96.655 47.675 126.189 167.062 206.564 NOPAT 44.878 47.478 48.678 55.478 54.930

222.620 245.567 285.763 284.635 253.582 - Charge en Capital 65.746 65.746 65.746 65.746 56.343

(125.965) (197.893) (159.573) (117.573)  (47.018) =EVA (20.868)  (18.268)  (17.068)  (10.268) (1.413)
(111.284) (71.928) 38.319 42.000 70.556 Changement EVA 7.733 2.600 1.200 6.800 8.855
Analyse
2,711.522 2,407.577 2,318.327 2,475.445 2,264.402 Capital 2,475.445 2,475.445 2,475.445 2,475.445 2,264.402
3.6% 2.0% 5.4% 6.7% 9.1% Rendement / Capital 1.8% 1.9% 2.0% 2.2% 2.4%
0.42 0.23 0.47 0.50 0.92 Indice de Performance 0.13 0.16 0.17 0.21 0.24
(0.05) (0.09) (0.06) (0.05) (0.02) EVA / Capital (0.01) (0.01) (0.01) (0.00) (0.00)
$(0.51) $ (0.80) $(0.64) $(0.47) $(0.18) EVA / Action $(0.08) $(0.07) $ (0.07) $(0.04) $(0.01)
$(0.44) $(0.28) $0.16 $0.17 $0.28 Changement EVA /Action $0.03 $0.01 $0.00 $0.03 $0.03

Commentaires:

A TITRE INFORMATIF SEULEMENT. L'information contenue dans ce rapport a été obtenue de plusieurs sources. Nous ne pouvons répondre de sa fiabilité. Cependant, a travers nos analyses
nous tentons de fournir des informations fiables. Nous ne garantissons pas que l'information est exacte et complete. Ce document est publié a titre informatif seulement et ne devrait pas étre
interprété comme une sollicitation pour acheter ou vendre quelque valeur que ce soit. Toutes les opinions et évaluations contenues dans ce rapport représentent notre jugement en date de ce
jour et sont sujettes a changement sans préavis de notre part. La distribution de cette publication ne doit, en aucune circonstance, insinuer qu'il n'y a pas eu de changement quant aux
informations fournies en date de ce jour. StockPointer inc., ses dirigeants, employés ou sociétés affiliées peuvent détenir une position dans l'une ou l'autre des sociétés mentionnées dans ce

rapport.

16sep08

Copyright © 2001 StockPointer International inc. - Tous droits réservés
EVA® est une marque déposée de Stern Stewart & Co.
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EVA se0 ®
© (RN |
Sommaire Exécutif i .0
ommaire Execut StockPointer A °
CAE INC CAE. page 4 de 4
Date du Rapport : 15Sep08 Prix : $10.80
\ Valeur Intrinseque Calculée Ajustée
Adresse 8585 Cote de Liesse Derniers 12 Mois : $ 6.66 $14.34
Saint-Laurent, Quebec CANADA HAT 1G6 Derniers 36 Mois : $4.75 $13.88
Téléphone 514-341-6780 | Valeur au Marché Ajoutée (MVA)
gf;”rf"i . TSE Valeur au Marché du Capital :  3,317.166  100.0%
e ‘nterne WWw.cae.com - Capital Investi : _ 2,264.402 68.3%
Année Fiscale Mars - Val hé Aioutée - 0
Secteur Economique Industriel =Valeur au Marcheé Ajoutée : 1,052.764 31.7%
SIC 3690 Valeur de Croissance (FGV)
Cours / Bénéfice (C/B) 15.9 Valeur au Marché du Capital :  3,317.166 100.0%
Cours / Valeur aux livres 1.62 - Valeur des Opérations Courantes :  2,075.414 62.6%
Monnaie CND $ en Millions = Valeur de Croissance : 1,241.752 37.4%
Semblables US: CUB GY CRDN TDG ORB SXE TGI AER HEI HXL LDSH AIR SYPR DCO CGT
Semblables CND: MAL RNO HRX VRS NAS AVP PPA GDI.U AIQ OSI BBD.B
PERFORMANCE COMPTABLE
(M$) BPA (Dilués) et Prix Prix (M$) BPA (Dilués) et Prix Prix
12 Derniers Mois Trimestriel
0.8 $16.00 0.2 VWH $16.00
06 $14.00 0.0 Attt $14.00
0.4
0.2 \\—‘ $12.00 02 $12.00
0.0 $10.00 04 $10.00
02 8.00 06 8.00
04 $8. 08 $8.
_g_g $6.00 10 $6.00
:1.0 $4.00 12 $4.00
1 $2.00 14 $2.00
-1.4 $0.00 -1.6 $0.00
MO STIET LTI O©O©OONMNNMNNNOOO O NS T ITIOOOOL O©O©OONMNNMNNNOOO Q
OO0 000O0O0O0O0O0O0D000O0O0DO0O0O0O0O0O0 O OO0 000O0O0O0O0O0OO0D000O0DO0DO0O00O0O0OO0 O
T 285588553850 38558859 T 285588553850 38558859
NOZ"PNAOZDPNAOZ"PNAO=Z"PNO=Z"dH NOZ"PNAO=Z"PNAOZ>PNAO=Z"PNO=Z"dH
—— BPA - Dilués —«— Prix —— BPA - Dilués —«— Prix
12 Derniers Mois Trimestriel
Jun04 Jun05 Jun06 Jun07 Jun08 Jun07 Sep07 Dec07 Mar08 Jun08
Revenus et Dépenses
960.400 1,021.300 1,143.000 1,307.200 1,457.400 Ventes 358.300 353.900 344.800 366.600 392.100
789.500 866.000 970.500 1,050.100 1,130.900 Colt des Marchandises 285.700 276.200 267.800 281.800 305.100
94.654 86.647 66.938 80.580 @NA R+D 19.657 19.415 18.916 20.112 @NA
102.900 101.000 120.300 200.300 264.800 Profit d'Opération 58.000 62.100 61.700 69.700 71.300
75.100 (203.400) 75.200 133.700 160.100 Bénéfice Net 38.700 38.900 39.500 35.600 46.100
$0.12 $0.08 $0.04 $0.04 $0.06 Dividendes $0.01 $0.01 $0.01 $0.01 $0.03
$0.22 $(1.23) $0.33 $0.53 $0.68 BPA $0.15 $0.15 $0.16 $0.19 $0.18
$0.22 $(1.23) $0.33 $0.53 $0.67 BPA - Dilués $0.15 $0.15 $0.16 $0.18 $0.18
246.700 248.800 250.800 252.400 254.300 Actions Ordinaires 252.400 253.500 253.800 253.400 254.300
Bilan et Fonds de Roulement
701.200 507.100 555.300 687.100 744.500 Actif a Court Terme 687.100 661.700 757.500 826.400 744.500
774.800 407.600 329.200 379.600 418.600 Autres Actifs 379.600 395.300 364.400 380.000 418.600
516.900 459.400 560.800 596.300 730.000 Passif a Court Terme 596.300 597.000 618.200 736.100 730.000
1,468.900 1,036.400 1,043.200 1,178.400 1,256.700 Passif Total 1,178.400 1,175.500 1,204.800 1,304.700 1,256.700
949.300 659.500 696.200 820.200 987.700 Fonds Propres 820.200 830.400 865.600 948.500 987.700
(38.700) 3.700 (11.100) (63.800) (74.200) Fonds Libérés (63.800) 7.800 37.400 80.200 (74.200)

Commentaires:

A TITRE INFORMATIF SEULEMENT. L'information contenue dans ce rapport a été obtenue de plusieurs sources. Nous ne pouvons répondre de sa fiabilité. Cependant, a travers nos analyses
nous tentons de fournir des informations fiables. Nous ne garantissons pas que l'information est exacte et complete. Ce document est publié a titre informatif seulement et ne devrait pas étre
interprété comme une sollicitation pour acheter ou vendre quelque valeur que ce soit. Toutes les opinions et évaluations contenues dans ce rapport représentent notre jugement en date de ce
jour et sont sujettes a changement sans préavis de notre part. La distribution de cette publication ne doit, en aucune circonstance, insinuer qu'il n'y a pas eu de changement quant aux
informations fournies en date de ce jour. StockPointer inc., ses dirigeants, employés ou sociétés affiliées peuvent détenir une position dans l'une ou l'autre des sociétés mentionnées dans ce
rapport.

Copyright © 2001 StockPointer International inc. - Tous droits réservés

EVA® est une marque déposée de Stern Stewart & Co.
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